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Аннотация.

В статье рассматривается анализ финансового состояния инновационного  предприятия ПАО «ОДК-УМПО». 

 Исходя из анализа финансовой устойчивости на основе абсолютных и относительных показателей, сделаны выводы:

    
–  из анализа анализа абсолютных показателей определен сделали вывод о том, что предприятие имеет неустойчивое финансовое положение. Это связано с увеличением запасов, которые увеличились в связи с длительностью производственного цикла, длительностью производства авиационных двигателей и его комплектующих.

– из анализа анализа относительных показателей в целом у предприятия ПАО «УМПО»
 замечено нарушение платежеспособности, но с возможностью восстановления.

3) из анализа ликвидности и платежеспособности можно сделать вывод, что предприятие платежеспособно, но не на длительный период.

4)исходя из  анализа риска наступления банкротства ПАО «УМПО» можно сделать вывод, что по исследуемым моделям: Альтмана, Лиса, Спрингейта предприятие имеет риск наступления банкротства. Предприятие функционирует в нормальном режиме для своей отрасли, но в случае наступления кризиса может нести серьезные финансовые потери.

Annotation.

The article deals with the analysis of the financial condition of innovative enterprise PJSC "UEC-UMPO". 

 Based on the analysis of financial stability on the basis of absolute and relative indicators, conclusions are made:

    
- from the analysis of the analysis of absolute indicators, it was determined that the enterprise has an unstable financial position. This is due to the increase in stocks, which increased due to the duration of the production cycle, the duration of the production of aircraft engines and its components.

- from the analysis of the analysis of relative indicators in General, the enterprise of PJSC "UMPO" has a violation of solvency, but with the possibility of recovery.

3) from the analysis of liquidity and solvency it can be concluded that the company is solvent, but not for a long period.

.

4)based on the analysis of risk of bankruptcy of JSC "UMPO", we can conclude that in the studied models: Altman, Fox, Springate the company has a risk of bankruptcy. The company operates in a normal mode for its industry, but in the event of a crisis can incur serious financial losses.
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Анализ финансового состояния предприятия – это оценка финансовой отчетности предприятия и прогнозирование финансовой деятельности: исследование положения предприятия на финансовом рынке, его рейтинг, уровень платежеспособности, кредитоспособности, наличие постоянных поставщиков и подрядчиков, состояние имущественного потенциала.
Под финансовым состоянием предприятия понимается рациональное сбалансирование активов и капитала предприятия, а также возможность организации эффективно финансировать деятельность. Устойчивое финансовое состояние характеризуется таким состоянием денежных ресурсов, благодаря которым предприятие эффективно осуществляет деятельность, развивается благодаря собственным средствам, повышая платежеспособность и кредитоспособность предприятия при минимально допустимым уровням рисков [3].
Проведем анализ финансового состояния ПАО «ОДК - УМПО» – одно из крупных  предприятий, осуществляющих разработку, производство ипослепродажное обслуживание газотурбинных двигателей для военной авиации. Продукция ПАО «УМПО» востребована на мировом рынке в следствии предприятие  поддерживает зарубежных партнеров: организует лицензионное производство двигателей, а так же обеспечивает их высококачественный  ремонт [1].
В таблице 1 представлены основные технико - экономические показатели деятельности ПАО «УМПО» за 2015-2016 гг. 
Таблица 1 – Основные технико-экономические показатели

за 2015-2016гг.

	Наименование
	На 31 декабря

2016г.
	На 31 декабря

2015г.
	Темп роста, %
	Темп прироста, %

	Выручка, тыс. руб.
	68 811 332
	67 510 963
	101,93
	1,93

	Себестоимость продаж, тыс.руб.
	37 869 104
	36 648 478
	103,33
	3,33

	Затраты на 1 руб. выручки, руб.
	0,55
	0,54
	101,38
	1,38

	Валовая прибыль
	30 942 228
	30 862 485
	100,26
	0,26

	Прибыль от продаж, тыс.руб.
	19 268 160
	20 239 440
	95,20
	-4,80

	Чистая прибыль отчетного периода, тыс.руб.
	3 465 901
	3 577 293
	96,89
	-3,11

	Среднегодовая стоимость ОПФ, руб.
	17 329 856
	14 429 038
	120,10
	20,10

	Собственные оборотные средства ,руб.
	-7 065 002
	-6 230 593
	113,39
	13,39

	Фондоотдача
	3,97
	4,67
	84,86
	-15,14

	Фондоемкость, тыс.руб.
	0,25
	0,21
	117,83
	17,83


	Фондовооруженность, руб.
	787 720,727
	655 865,364
	120,10
	20,10

	Рентабельность продаж,%
	0,05
	0,052
	95,06
	-4,94

	Среднесписочная численность, чел.
	22 000
	22 000
	100,00
	0,00

	Фонд оплаты труда, руб.
	737 000
	644 600
	114,33
	14,33

	Средняя заработная плата, тыс.руб.
	33 500
	29 300
	114,33
	14,33


Исходя из расчетов таблицы 1 можно сделать следующие выводы:

Выручка увеличилась в 2016 год на  1 300 369  тыс. руб. или на 1,93%, что свидетельствует об увеличении хозяйственной деятельности предприятия.

Себестоимость продаж в 2016 году увеличилась на 3,33%, чему повлияло увеличение фондоёмкости на 17,83% , фондоотдачи на 20,10%, фонда оплаты труда. Изменение показателей привело к снижению рентабельности продаж на 4,94%.


Валовая прибыль увеличилась на 79 743 руб., на 0,26%, чему повлияло увеличение выручки на 1,93%.

Опережение темпа роста основных средств - 20,1%, над темпом роста выручки - 1,93%, свидетельствует о понижении эффективности их использования в отчетном году.

Фондоотдача за 2016 год уменьшилась на 0,708 руб. или на 15,14 %, а фондоемкость увеличилась на 17,83%, что говорит о  снижении эффективности использования оборудования на предприятии.

Рентабельность продаж за 2016 год уменьшилась на 4,94%, что  говорит о том, что темпы роста затрат опережают темпы роста выручки. 

Стоит отметить, что в  ПАО «УМПО» наблюдается увеличение хозяйственной деятельности.

Далее в таблице 2 проанализируем абсолютные показатели финансовой устойчивости, 

Таблица 2 – Абсолютные показатели финансовой устойчивости

ПАО  «УМПО», тыс. руб.

	Показатели
	На 31 декабря 2016г.
	На 31 декабря 2015г.
	На 31 декабря 2014г.

	
	
	
	

	Источники формирования собственных средств
	22 810 628
	19 534 561
	16 029 606

	Внеоборотные активы
	29 875 630
	25 765 154
	22 350 518

	Наличие собственных оборотных активов
	-7 065 002
	-6 320 593
	-6 320 912

	
	
	
	

	Долгосрочные обязательства (кредиты и займы)
	17 296 108
	21 422 109
	20 219 019

	
	
	
	

	Наличие собственных и долгосрочных заемных источников формирования оборотных средств
	10 231 106
	15 101 516
	13 898 107

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	Краткосрочные кредиты и займы
	60 149 841
	47 760 463
	42 841 440

	Общая величина основных источников средств
	70 380 947
	62 861 979
	56 739 547

	
	
	
	

	Общая сумма запасов
	30 574 150
	26 001 680
	23 156 745

	Излишек(+) недостаток собственных оборотных средств
	-37 639 152
	-32 232 273
	-29 477 657

	
	
	
	

	Излишек (+), недостаток (-) собственных и долгосрочных заемных источников покрытия запасов
	-20 343 044
	-10 900 164
	-9 258 638

	
	
	
	

	
	
	
	

	Излишек (+), недостаток (-) общей величины основных источников финансирования запасов
	39 806 797
	36 860 299
	33 582 802

	
	
	
	

	
	
	
	

	Трехфакторная модель типа финансовой устойчивости
	(0;0;1)
	(0;0;1)
	(0;0;1)

	
	
	
	


Исходя из расчетов таблицы 2 можно сделать вывод о том, что  ПАО «УМПО» на 2014-2016 года  имеет неустойчивое финансовое состояние. 

Таким образом, неустойчивое финансовое положение ПАО «УМПО»  прежде всего связано с увеличением запасов, которые увеличились в связи с длительностью производственного цикла, длительностью производства авиационных двигателей и его комплектующих. Так же наблюдается недостаток собственных оборотных средств. Это значит, предприятие процесс непрерывного производства осуществляет не за счет собственных средств. В 2016 году значительно увеличились краткосрочные кредиты и займы в связи с тем, что ПАО «УМПО» на разработку нового двигателя заняло у «Сбербанка» 1,5 млрд. руб. Стоит отметить, что в ПАО «УМПО» большую часть занимают оборотные активы, говорит о том, что цикл загрузки производственных мощностей в ПАО «УМПО» максимальный, что говорит об устойчивости предприятия.

Далее рассчитаем и проанализируем коэффициенты ликвидности и платежеспособности ПАО «УМПО», в таблице 3.

Таблица 3 – Расчет и анализ коэффициентов ликвидности и платежеспособности  ПАО «УМПО» за 2014 - 2016 гг.

	Наименование коэффициента
	На 31 декабря

2016 г.
	На 31 декабря

2015 г.
	На 31 декабря

2014 г.
	2014-2015
	2015-2016

	
	
	
	
	
	

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,11
	0,13
	0,15
	0,02
	0,02

	
	
	
	
	
	

	Коэффициент текущей ликвидности
	0,64
	0,74
	0,74
	0
	0,1

	
	
	
	
	
	

	Коэффициент ликвидности при мобилизации средств
	0,51
	0,54
	0,54
	0
	0,03

	
	
	
	
	
	

	Коэффициент общей ликвидности
	1,15
	1,29
	1,28
	-0,01
	0,14

	
	
	
	
	
	

	Коэффициент собственной платежеспособ​ности
	0,17
	0,31
	0,32
	0,01
	0,14

	
	
	
	
	
	


Коэффициент абсолютной ликвидности на 2016 год составляет 0,11, не соответствует пороговым значениям (0,15-0,2). Можно сделать вывод, что денежных средств и краткосрочных финансовых вложений предприятия недостаточно для покрытия краткосрочных обязательств, что может привести к потери доверия со стороны поставщиков материалов, сырья и услуг.

Коэффициент текущей ликвидности в 2016 году составляет 0,64 ,соответствует пороговым значениям(0,5-0,8). В условиях возможного резкого изменения внешних обстоятельств предприятие способно уверенно погасить краткосрочные обязательства за счет использования текущих активов.

Коэффициент ликвидности при мобилизации средств на 2016 год составляет 0,51,что соответствует пороговым значениям(0,5-0,7). Можно сделать вывод о том, что зависимость платежеспособности предприятия  от запасов незначительна, на предприятии  имеются достаточные количества запасов для покрытия краткосрочных обязательств.

Коэффициент общей ликвидности на 2016 год составляет 1,15,что соответствует нормативным значениям,на предприятии оборотных средств достаточно для покрытия краткосрочных обязательств.  


Коэффициент собственной платежеспособности с 2014 года по 2016 год данный снизился на 0,15, что говорит о возникновение у компании трудностей с возмещением  своих обязательств.

Диагностика банкротства представляет собой исследование финансового состояния предприятия с целью более раннего обнаружения признаков его кризисного развития, определение масштаба кризиса и изучение состава факторов, обусловливающих кризисное развитие предприятия.

Для оценки риска банкротства и кредитоспособности  ПАО «УМПО» используем пятифакторную модель Альтмана.

Расчет  пятифакторной модели банкротства представлен в таблице 4.

Таблица 4 – Показатели индекса кредитоспособности Альтмана за 2014-2016гг.

	Коэффициент
	Значение
	Множитель
	Индекс

	
	2016г.
	2015г.
	2014г.
	
	2016г.
	2015г.
	2014г.

	К1
	0,1
	0,17
	0,18
	1,2
	0,12
	0,204
	0,216

	К2
	0,03
	0,04
	0,004
	1,4
	0,042
	0,056
	0,0056

	К3
	0,07
	0,07
	0,003
	3,3
	0,231
	0,231
	0,0099

	К4
	0,29
	0,28
	0,25
	0,6
	0,174
	0,168
	0,15

	К5
	0,69
	0,76
	0,61
	1
	0,69
	0,76
	0,61

	Индекс кредитоспособности
	1,257
	1,419
	0,9915


Пятифакторная модель показала, что ПАО «УМПО» за 2014-2016 имеет риск наступления банкротства при возникновении кризисных ситуаций.
Анализируя  показатели финансовой устойчивости  ПАО «УМПО» пришли к выводу, что предприятие на протяжении трех лет имеет неустойчивое финансовое состояние, прежде всего связано с увеличением запасов, недостатком собственных оборотных средств, что объясняется спецификой деятельности предприятия. В целом на  предприятии наблюдается увеличение хозяйственной деятельности, что является положительной динамикой. Коэффициентов ликвидности и платежеспособности  ПАО «ОДК-УМПО» за 2014 - 2016 год соответствуют пороговым значениям, находятся в норме
.
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