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Аннотация: в данной работе отражен методический подход обоснования и реализации инвестиционной политики на региональном уровне. Выделены основные механизмы финансирования инвестиций. Приведены категории инвестиционного развития и схема участия в инвестиционной деятельности банковских структур региона. 
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Развитие экономики региона обусловлена привлечением реальных инвестиций для обновления производственных технологий, а также для перехода на инновационную продукцию. Данные результаты возможно достигнуть по средствам взаимодействия банковского и реального сектора экономики. Субъектами взаимодействия секторов выступают банки и предприятия, образующие в совокупности своей банковский и реальный секторы экономики. 
При этом «реальный сектор», как фундаментальная часть национальной экономики, объединяет субъекты нефинансовых отраслей, участвующих в создании валового внутреннего продукта, «банковский сектор» – совокупность банковских институтов, деятельность которых направлена на удовлетворение финансовых потребностей субъектов реального сектора экономики исходя из соответствующих целевых установок. 
Совокупное влияние определенных факторов процесс взаимодействия секторов выражает его взаимообусловленность и способствует формированию таких специфических свойств, как системность, динамичность, асимметричность, уязвимость, управляемость и регулируемость, то подобное сочетание имманентных для взаимодействия секторов свойств подчеркивает его противоречивый характер, оказывая существенное влияние на качество и направленность.  
Отразим методический подход обоснования и реализации инвестиционной политики на региональном уровне (рисунок 1). 
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Рисунок 1 – Методический подход повышения эффективности реализации инвестиционной политики региона
Можно выделить основные механизмы финансирования инвестиций, к ним относятся: 
– механизм самофинансирования (использование сформированной прибыли или амортизации);
– механизм бессрочного финансирования (осуществление эмиссии дополнительного выпуска акций);
– механизм долгового финансирования с использованием ценных бумаг (вексель, облигации);
– механизм банковского кредитование;
– механизм финансового лизинга;
– механизм государственного финансирования. 
Основываясь на данных источниках финансирования можно сказать, что их структура и действующие механизмы финансирования инвестиций переопределяют выбор инструментов финансирования инвестиций. 
Источники, механизмы и инструменты финансирования инвестиций определяют особенности инвестиционного процесса для конкретного региона. 
Инвестиционное взаимодействие банковского и реального сектора экономики также предполагает определение наиболее приоритетных сценариев развития инвестиционной сферы региона, направленный на достижение процесса формализации цели инвестиционной стратегии (таблица 1). 
Таблица 1 – Категории инвестиционного развития
	Тип региона
	Цель первого уровня 
	Цели второго уровня

	Группа регионов типа С 
	Увлечение уровня инвестиций в расчете на душу населения
	Увеличение качества инвестиционного климата, основанное на средствах улучшения институциональной сферы. 
Выдвежение предложений вариантов производства на международном рынке инвестиций и капитала.  

	Группа регионов типа В
	Увеличение размера доли инвестиций в инновационные секторы экономики
	Осуществление мобилизации институциональной среды по средствам структурной политики государства в сфере инвестиций. 
Государственное содействие развитию элементов региональной инновационной системы. 
Процесс реализации представительства регионов на рынке инновационных продуктов и решений. 

	Группа регионов типа А 
	Увеличение эффективности инвестиционной деятельности предприятий региональной экономики
	Формирование государственного представительства региона на рынке инноваций и технологических решений. 
Реализация новых институциональных условий в сфере взаимодействия региона с другими типами региональных социально-экономических систем. 
Формирование структуры региональной экономики и проведение мероприятий по институциональной поддержке региональной сферы производства. 



Осуществление эффективной инвестиционной политики напрямую связана с формирование благоприятной инвестиционной среды, данные процессы выступают существенным фактором повышения конкурентоспособности региона. Поэтому улучшение механизма управления инвестиционной привлекательностью является значимым звеном в системе управления инвестиционной деятельностью.
 Данный механизм позволяет сформировать определенный сценарий развития инвестиционной сферы региона, предусматривающий определение целей и задач регионального развития и создания мероприятий по их достижению:
«1. для регионов из группы С главной целью выступает увеличение показателя «величина инвестиций на душу населения региона», увеличение данного показателя показывает физическое наращивание величины инвестиций в регионе, данное изменение позволяет снизить показатели безработицы и сформировать прирост валового регионального продукта. Достижение данных целей выступает главным фактором достижения целей второго порядка, к которым относятся: улучшение институциональной и инфраструктурной среды региона, а также формирование предложений региональных факторов производства на международном рынке;
2. для регионов из группы В основной целью региональной инвестиционной политики является структурное преобразование инвестиций в экономику региона. Эта цель достигается по средствам реализации эффективной структурной политики в регионе;
[bookmark: _Hlk17199262]3. для регионов группы А главной целю инвестиционной политики выступает повышение эффективности всех инвестиционных процессов и формирование экспорта инвестиционных решений. Достижение данной цели позволяет улучшить статут региональной социально-экономической системы, то есть снизить потребность региона в инвестиционных ресурсах» [1, с. 68].  
Далее рассмотрим категории инвестиционного развития региональной экономики Курской области (таблица 2). 
Таблица 2 – Категории инвестиционного развития региональной экономики Курской области.
	
	2016
	2017
	2018

	Инвестиции в основной капитал на душу населения, млн. руб. 
	83515
	90160
	107900

	Инвестиции в основной капитал, млн. руб. 
	93659
	100895
	119892

	Эффективность инвестиционной деятельности предприятий региональной экономики, рассчитанная путем соотношения ВРП и объема инвестиций
	3,60
	3,59
	3,23



Основываясь на таблице 2, можно сказать, что в Курской области присутствует тенденция повышения инвестиций в расчете на душу населения, с 2016 года по 2018 год данный показатель увеличился на 24 385 млн. руб. Также наблюдается рост инвестиций в основной капитал: с 2016 года по 2018 год данный показатель увеличился на 26 233 млн. руб. Динамика данных показатели позволяет сделать вывод, что Курская область относится к регионам типа С и В. Далее рассмотрим мероприятия, которые способны повысить уровень взаимодействия банковского и реального сектора экономики в инвестиционной сфере. Отразим на рисунке 2 схему участия в инвестиционной деятельности банковских структур региона на примере Банк ВТБ (ПАО).
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Рисунок 2 – Схема участия в инвестиционной деятельности банковских структур региона
В общепринятом процессе взаимодействия банковских структур с экономикой региона, подрядчик инвестиционного проекта определяется на конкурентном основе среди вариантов, одобренных заказчиком, однако данная схема не ориентирована на потребителя.  Основываясь на рисунке 2, можно сказать, что у данной схемы существуют определенные преимущества: инвестор выдвигает свои предложения подрядчиков инвестиционного проекта, при этом ориентируясь на конечных пользователей результата инвестиционного проекта. Данное взаимодействие позволяет более эффективно реализовывать инвестиционную деятельность, поскольку инвестор обладает наиболее объективной информацией о заинтересованности конечных пользователей в продукте инвестиционной деятельности. Данный мероприятия проводятся исключительно для развития социально-экономического состояния региона [2, с. 81].  
Таким образом, можно сказать, что взаимодействие банковского и реального сектора экономики напрямую влияют на экономическое состояние региона, а также на его инвестиционную привлекательность, поскольку эффективное развитие экономики региона обусловлена привлечением реальных инвестиций для обновления производственных технологий, а также для перехода на инновационную продукцию. Представленная схема участия в инвестиционной деятельности банковских структур региона позволит повысить эффективность осуществления инвестиционной деятельности, поскольку данных механизм ориентирован на конечного потребителя продукции инвестиционной деятельности. 
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