ОЦЕНКА ЭФФЕКТИВНОСТИ ИННОВАЦИОННОЙ ПОЛИТИКИ КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА

Аннотация: За последнее время проводимая инновационная деятельность в коммерческих банках достаточно часто является объектом проведения экономического анализа. В данном случае этот анализ имеет в большей степени прикладной характер, при этом не является привлекательным для руководителей коммерческого банка. Также необходимо отметить, что в среде постоянно возрастающей инновационной активности банков и важности проведения финансирования инновационных проектов актуальным выступает вопрос о разработке эффективной методики проведения оценки инновационной политики коммерческого банка.
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Банковская сфера выступает важнейшей составляющей российской экономики, поэтому именно данная система должна обеспечивать нормальное функционирование народного хозяйства, а также формировать условия для его развития, роста и оптимизации. Текущие процессы, которые можно наблюдать в российской экономике, предполагают наличие высоких рисков в деятельности коммерческих банков, подкрепленные в целом цикличностью развития экономических процессов, а также способствуют повышению уровня межбанковской конкуренции между участниками на финансовом рынке.

Банковские услуги в настоящее время не всегда удовлетворяют существующие потребности клиентов, что выступает стимулом уделять большое внимание эффективности деятельности банков, использовать новейшие методы работы, разрабатывать и внедрять новые банковские услуги и продукты, соответствующие мировым стандартам, а также ожиданиям клиентов.

При осуществлении инновационной деятельности использование банковских инноваций часто связано с неопределенностью и высоким уровнем риска. К риску можно отнести основные результаты инвестиционной деятельности, которые имеют разные оценки с позиций участников инновационных проектов. В результате чего проблема по снижению или исключению финансовых потерь при инвестировании коммерческими банками денежных средств в инновационные проекты в период финансово-экономической нестабильности имеет довольно высокую актуальность.

Для целей минимизации рисков в процессе осуществления банковских инноваций необходимо проводить тщательную экспертизу каждого инновационного проекта, ориентированную в большей степени на проведение оценки риска и эффективности данного проекта. В итоге полученный результат инновационного проекта определяется качеством проведенной проверки, а также эффективностью определенных методов управления инновационными рисками [2, с.95].

Концепция проведения оценки эффективности инновационных проектов в настоящее время основывается на проведении анализа будущих денежных потоков при  их дисконтировании к уровню текущей стоимости. С данной точки зрения каждый коммерческий банк можно исследовать как компанию, которая обладает способностью по генерированию собственных финансовых потоков в настоящем времени, а также в будущем. В данном случае проведение измерения денежных потоков в перспективе может быть только приблизительной величиной.

Оценка эффективности инновационного проекта - это потребительская и финансовая отдача, являющаяся важным фактором по его привлекательности для клиентов коммерческого банка, его инвесторов и разработчиков проекта, а также проведение анализа соответствия прогнозируемых и полученных показателей. В данном случае финансовая отдача инновационного проекта может быть выражена чистой приведенной стоимостью его коммерциализации в текущем отчетном периоде (дисконтированная стоимость чистого денежного потока, который он генерирует). Последний фактор выступает важным требованием при проведении оценки эффективности инновационной политики коммерческого банка.

Необходимо выделить, что инновационные проекты характеризуются результатами-эффектами, дифференцированные по следующим направлениям (рисунок 1).




Рисунок 1. Результаты (эффекты) инновационного проекта
В текущее время проведение оценки эффективности инновационных проектов коммерческого банка может быть усложнена целым рядом проблем, среди которых можно выделить наиболее главные:

- вероятность по повышению уровня расходов на внедрение проекта;

- изменение стоимости денег, которое может быть обусловлено существующей инфляцией;

- риск, который связан с определенным провалом инновационного проекта в целом.

Данные факторы могут быть вызваны неопределенностью, что чего для проведения расчетов более точных результатов инновационного проекта в существующей мировой практике используется определенный перечень методических стандартов и рекомендаций, в соответствии с которыми происходит осуществление как непосредственного управления инновационной деятельностью коммерческого банка, а также и осуществление оценки эффективности внедрения банковских инноваций.

В современной мире существует многокритериальная система показателей проведения оценки эффективности инновационных проектов. Более значимые из них представлены на рисунке 2.






Рисунок 2. Система показателей оценки эффективности инновационных проектов

Основные показатели проведения интегральной оценки эффективности инновационных проектов коммерческих банков включают в себя статистические, динамические, а также рейтинговые показатели эффективности. При оценке динамических показателей (величина чистой текущей стоимости, индекс доходности, внутренняя норма рентабельности, дисконтируемый период окупаемости проекта) денежные потоки, которые связаны с внедрением инновационного проекта, необходимо приводить к эквивалентной основе при использовании метода дисконтирования для цели сопоставления денежных расходов и результатов, осуществляемых и получаемых в разное время. Рентабельность инвестиций, как статистический показатель, применяется на ранних стадиях проведения экспертизы для проведения оперативной и примерной оценки эффективности инновационных проектов, который имеет короткий инвестиционный период [3]. Данный показатель дает возможность проведение факторного анализа инноваций и определение взаимосвязи между базовыми финансовыми коэффициентами и показателями их эффективности.

Основной задачей использования дополнительных оценочных показателей является проведение оценки отдельных сторон инновационного процесса, а также обеспечение проведения факторного анализа и определение вероятных причин отклонений основных показателей проекта. 
Показатели проведения оценки рисков банковских инноваций дает возможность уточнить средневзвешенную цену инвестируемого капитала, а также величину ставки дисконтирования при определении показателей эффективности инноваций, изучить альтернативные варианты по реализации инновационных проектов, разрабатывать и принимать управленческие решения и осуществлять контроль [4].

В настоящее время можно сформировать основные общепринятые классические показатели для проведения оценки эффективности инновационной деятельности коммерческого банка [3]:

1. Чистая текущая стоимость NPV (Net Present Value). Выступает наиболее важным критерием проведения оценки. Данный показатель представляет собой с финансово-экономической позиции разность дисконтированных денежных потоков доходов и расходов, которые производятся в процессе реализации инновационного проекта. Показатель NPV отражает окончательный результат в целях принятия управленческого решения по осуществления инновационного проекта. Положительная величина данного показателя NPV говорит о целесообразности реализации и вообще финансирования данного инновационного проекта. С финансовой точки зрения предпочтение принадлежат проекту с наибольшей суммой NPV. Расчет данного показателя производится по формуле:
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где      Т - период осуществления инновационного проекта;

NCFt – величина чистых денежных потоков за каждый t-й год совокупного периода инновационного проекта;

r - ставка сравнения; 
(1 +r)-t – величина коэффициента дисконтирования; 
I – сумма инвестиционных затрат. 
2. Индекс рентабельности PI (Profitability Index). Важный показатель, который используется для проведения оценки инновационного проекта, в особенности с позиции метода дисконтирования. Рентабельность инноваций дает возможность выбрать коммерческому банку наиболее эффективное направление по вложению средств в инновации при условии ограниченности финансовых ресурсов. В данном случае важно проведение ранжирования всех вариантов осуществления инноваций в порядке убывания уровня рентабельности. Индекс рентабельности определяется следующим образом:
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Данный показатель представляет собой отношение приведенных доходов к совершенным расходам за определенный промежуток времени. Рассмотренные формулы (1) и (2) связаны друг с другом. При условии, что PI > 1, тогда считается, что проект экономически выгодный, потому что в данном случае величина чистого денежного потока больше инвестиционных затрат, что обеспечивает положительную величину NPV. \

При условии PI < 1 проект является убыточным и должен быть отклонен.

3. Внутренняя норма доходности IRR (Internal Rate of Return). Данный показатель также называется показателем нормы рентабельности или внутренней нормы прибыли. Он представляет собой такую процентную ставку, при которой NPV= 0. Данное значение показателя можно признавать в качестве максимальной ставки процента, которую может оплатить инвестор без определенного ущерба для своего финансового положения при условии, что финансирование инновационного проекта проводится за счет заемных источников.

Внутренняя норма доходности отражает уровень доходности инновационного проекта, который выражается через дисконтную ставку, при которой будущая стоимость денежного потока от вложения инноваций приводится к настоящей стоимости инвестиционных средств. Данная величина может быть определена на основе данных графика значений NPV при разных показателях r, подбирающихся итерационно. Существуют следующие условия эффективности: если IRR > r, то NPV > 0, тогда проект обеспечивает доходность, которая равна IRR – r. Формулы для расчета чистой текущей стоимости и внутренней нормы доходности имеют вид
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В зарубежной методике проведение расчета внутренней нормы доходности часто используют на начальном этапе количественного анализа инновационного проекта. Далее отбираются инновационные проекты, показатель нормы рентабельности которых находится на уровне более 15-20%. В данном случае внутренняя норма прибыли рассчитывается аналитически в качестве крайнего значения рентабельности,  обеспечивающее равенство нулю чистой текущей стоимости, которая определяется за экономический срок существования инноваций.

4. Дисконтированный период окупаемости DPP (Discounted Payback Period). Данный показатель основывается на методике расчета чистой дисконтированной стоимости, на основании которой коммерческий банк выбирает такие сроки окупаемости инвестиционных проектов, где чистая дисконтированная стоимость будет являться максимальной величиной. При условии, что инвестиции по проекту вкладываются равномерно, тогда оптимально использование дисконтированного периода окупаемости, который можно рассчитать следующим образом:
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Показатель DPP отражает количество лет, в течение которых совокупные дисконтированные инвестиционные расходы окупятся величиной дисконтированных поступлений финансовых средств. Если величина DPP будет больше инвестиционного периода, тогда инновационный проект не будет окупаться, а, следовательно, будет являться финансово нецелесообразным.
Сегодня в условиях глобализации и высокого уровня межбанковской конкуренции имеется потребность в формировании системы инновационных банковских продуктов. К примеру, из всех возможных инновационных предложений только 6% - это проекты по улучшению кредитных продуктов и модернизацию программного обеспечения, которое связано с их обслуживанием.

Следовательно, необходимо уделить большее внимание именно созданию новейших банковских продуктов, которые будут удовлетворять современным требованиям клиентов. Данные мероприятия приводят к большему укреплению доверия к коммерческим банкам, усиливают наиболее важные конкурентные позиции в развитии клиентской базы, к улучшению взаимодействия между коммерческим банком и клиентом, а также предполагают повышение уровня качества функционирования банков в условиях инновационного развития.

Таким образом, проведение оценки эффективности банковских инноваций, которые реализуются кредитными организациями, ориентировано в большей степени на расчет значений конкретных показателей на основании стандартов общепринятых международных правил по оценке инновационных проектов. Данная оценка предполагает снижение рисков, которые возникают при реализации проекта, и ориентируется в большей степени на стратегические цели, которые становятся конечными результатами-эффектами:

- востребованность клиентами коммерческого банка;

- влияние инновационного проекта на изменение активов и пассивов банка;

- финансовые результаты для всех участников инновационного проекта;

- влияние инновационного проекта на экономику страны.

Проводимая оценка включает в себя комплексный анализ инновационного проекта для достижения результатов-эффектов, которые заложены в него, а также различных финансово-экономических факторов, сопряженных с его реализацией.
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