АНАЛИЗ КРЕДИТОСПОСОБНОСТИ И ЛИКВИДНОСТИ АО «ПРОЕКТ «СВЕЖИЙ ХЛЕБ»
Аннотация: В данной статье проанализированы такие показатели, как кредитоспособность и ликвидность. Эти показатели позволяют оценить способность организации полностью рассчитываться по своим обязательствам. Для оценки финансового состояния предприятия как показателя по кредитоспособности необходимо рассчитать коэффициенты текущей, быстрой и абсолютной ликвидности. Они проанализированы в течение трех лет на примере АО «Проект «Свежий хлеб» и выявлено их изменение.
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Кредитоспособность – это способность организации своевременно и полностью рассчитываться по своим долгам. Анализ кредитоспособности в своей деятельности используют  как банки, так и предприятия, стремящиеся их получить. В ходе него проводятся расчеты по определению ликвидности активов организации и ликвидности ее баланса. 
Ликвидность активов – это величина, обратная времени, необходимому для превращения их в деньги, то есть чем меньше времени понадобится для превращения активов в деньги, тем активы ликвиднее. 
Ликвидность баланса – степень покрытия обязательств организации его активами, срок превращения которых в деньги соответствует сроку погашения обязательств. 
Для оценки финансового состояния предприятия как показателя по кредитоспособности необходимо рассчитать коэффициенты ликвидности. Ликвидность предприятия означает формальное превышение оборотных активов над краткосрочными обязательствами. Приведенное подразделение оборотных активов на три группы позволяет построить три основных коэффициента, которые можно использовать для обобщенной оценки ликвидности и платежеспособности предприятия. 
Коэффициент текущей ликвидности Ктл (1) дает общую оценку ликвидности предприятия, показывая, сколько рублей оборотных средств (текущих активов) приходится на один рубль текущей краткосрочной задолженности (текущих обязательств). Значение этого показателя должно ровняться или быть больше 2. Для расчета необходимо воспользоваться следующей формулой:
                                                                (1)
где: ТА- текущие активы; 
КП- краткосрочные пассивы.
Коэффициент быстрой ликвидности Кбл (2) по своему смысловому назначению показатель аналогичен коэффициенту текущей ликвидности; однако исчисляется по более узкому кругу оборотных активов, когда в расчете не учитывается наименее ликвидная их часть — производственные запасы. Этот показатель должен ровняться или быть больше 0,7-0,8. Для расчета необходимо воспользоваться следующей формулой:
                                                                        (2)
где: ДС- денежные средства; 
ФВ – финансовые вложения;
ДБ – расчеты с дебиторами.
Коэффициент абсолютной ликвидности (платежеспособности) (3).  Этот коэффициент  является наиболее жестким критерием ликвидности предприятия и показывает, какая часть краткосрочных заемных обязательств может быть при необходимости погашена немедленно за счет имеющихся денежных средств и финансовых вложений. Этот показатель должен ровняться или быть больше 0,2-0,3. Для расчета необходимо воспользоваться следующей формулой:
                                                                                  (3)
где: ДС- денежные средства;
ФВ – финансовые вложения
КО - краткосрочные обязательства. 
В таблице 1 представим необходимые для расчета показателя данные и полученный результат.
Таблица 1 - Расчет коэффициента текущей ликвидности АО «Проект «Свежий хлеб»
	Наименование
	2015 г.
	2016 г.
	2017 г. 

	Текущие активы
	130432
	157427
	160479

	Краткосрочные пассивы
	123918
	155505
	165714

	Коэффициент текущей ликвидности
	1,05
	1,01
	0,97


Источник: Рассчитано автором на основе Приложения 1 к пояснениям к финансовой отчетности АО «Проект «Свежий хлеб» за 2017 год
Рассмотрим полученную в ходе расчетов информацию посредством диаграммы на рисунке 1. 

[image: ]
Рисунок 1. Изменение коэффициента текущей ликвидности АО «Проект «Свежий хлеб».
Проанализировав полученные данные, можно сказать, что коэффициент текущей ликвидности снижается и не достигает нормативных значений. У предприятия имеются значительные проблемы с формированием текущей ликвидности. 
Представим в таблице 2 необходимые для расчета показателя данные и полученный результат.
Таблица 2 - Расчет коэффициента быстрой ликвидности АО «Проект «Свежий хлеб»
	Наименование
	2015 г.
	2016 г.
	2017 г.

	Денежные средства
	3504
	2812
	2944

	Финансовые вложения
	1500
	5670
	11910

	Расчеты с дебиторами
	79387
	102861
	103756

	Краткосрочные обязательства
	98889
	120960
	126639

	Коэффициент быстрой ликвидности
	0,85
	0,92
	0,94


Источник: Рассчитано автором на основе Приложения 1 к пояснениям к финансовой отчетности АО «Проект «Свежий хлеб» за 2017 год

Рассмотрим полученную в ходе расчетов информацию посредством диаграммы на рисунке 2. 
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Рисунок 2. Изменение коэффициента быстрой ликвидности АО «Проект «Свежий хлеб».
Исходя из рассмотренных данных, мы видим, что коэффициент быстрой ликвидности растет и достигает нормативных значений. Динамика данного коэффициента в первую очередь связана с увеличением дебиторской задолженности контрагента и краткосрочных обязательств. 
В таблице 3 представим необходимые для расчета показателя данные и полученный результат.
Таблица 3 - Расчет коэффициента абсолютной ликвидности АО «Проект «Свежий хлеб»
	Наименование
	2015 г.
	2016 г.
	2017 г.

	Денежные средства
	3504
	2812
	2944

	Финансовые вложения
	1500
	5670
	11910

	Краткосрочные обязательства
	98889
	120960
	126639

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,05
	0,07
	0,12


Источник: Рассчитано автором на основе Приложения 1 к пояснениям к финансовой отчетности АО «Проект «Свежий хлеб» за 2017 год

Рассмотрим полученную в ходе расчетов информацию посредством диаграммы на рисунке 3. 
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Рисунок 3. Изменение коэффициента абсолютной ликвидности АО «Проект «Свежий хлеб».
Из полученных данных видно, что коэффициент абсолютной ликвидности растет, но не достигает нормативных значений. В первую очередь это связано с падением денежных средств и эквивалентом с 3504 тыс. руб в 2015 году до 2944 тыс. руб в 2017 году. 
Таким образом, для оценки финансового состояния предприятия как показателя по кредитоспособности необходимо рассчитать коэффициенты текущей, быстрой и абсолютной ликвидности ликвидности.
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